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S3o Paulo, 01/09/2020.

POLITICA DE SUITABILITY:

GENEBRA PLANEJAMENTO FINANCEIRO E CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS LTDA
(“Sociedade”)
Linhas Gerais

A Sociedade se pautara nas definicdes regulatérias que envolvem o tema de Suitability, atualmente
regulamentado pela ICVM 539/2013.

Esta politica define os parametros de a atuagdo da Sociedade no que tange aos temas acima
relacionados para uma prestacdo de servico que seja aderente ao perfil e objetivos do cliente.

A recomendacdo de produtos, realizacdo de operacdes e prestacdo de servicos de consultoria de
valores mobilidrios, somente podera ocorrer apds realizacdo da verificacdo e adequacdo ao perfil do
cliente.

Ao realizar uma recomendacdo, o consultor de valores mobilidrios, devera verificar se:
- O produto, servico ou operacgdo é adequado aos objetivos de investimento do cliente
- A situacdo financeira do cliente é compativel com o produto, servico ou operacgao.

- O cliente possui conhecimento necessario para compreender os riscos relacionados ao produto,
Servigo ou operagao.

- E adequado ao periodo em que o cliente deseja manter o investimento

- E coerente com as preferéncias declaradas pelo cliente quanto a assuncg3o de riscos
- As finalidades do investimento estao de acordo com os objetivos do cliente

Para isso, o consultor de valores mobiliarios devera analisar, entre outros fatores:

- O valor das receitas regulares declaradas pelo cliente

- Valores e ativos que compdem seu patrimonio

- Necessidade futura de liquidez declarada pelo cliente

- Tipos de produtos, servigos e operagées com os quais o cliente possui familiaridade

- Natureza, Volume e Frequéncia das operagdes ja realizadas pelo cliente no mercado de valores
mobilidrios, bem como o periodo em que tais operagdes foram realizadas

- Formacdo académica e experiéncia profissional do cliente

A consultoria deverd considerar custos diretos e indiretos associados aos produtos, servicos ou
operacg0es, abstendo-se de recomendar aqueles que, isoladamente ou em conjunto, impliquem custos
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excessivos e inadequados ao perfil do cliente.
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Metodologia de trabalho

A metodologia adotada pela da Sociedade consiste em realizar uma entrevista preliminar, elaborar um
plano financeiro, considerando sempre a visdao holistica, ou seja, seu patriménio financeiro e nao
financeiro, seus objetivos, seu estdgio de vida, sua tolerancia a risco (possibilidade e intencdo de correr
risco), aspectos tributarios e de sucessao.

O cliente é percebido e entendido de forma pessoal e especifica, com base na situacdo particular, caso
a caso. Cada consultoria serd feita “sob medida”, de modo a atender o cliente em sua individualidade.
Esse modelo ndo rotula o cliente em perfis estaticos de risco, visto que o processo de conheca seu
cliente, aliado ao processo de entrevista e planejamento financeiro utilizando a metodologia Planejar
(Planejamento Financeiro e Etica, Gestdo de Ativos e Investimentos, Planejamento de Aposentadoria,
Gestdo de Riscos e Seguros, Planejamento Fiscal, Planejamento Sucessério), engloba o processo de
suitability.

Para embasamento tedrico, foi definido o Modelo de Alocacdo de Riquezas (Wealth Allocation
Framework — “WAF”) de Ashvin B. Chhabra, publicado no “The Journal of Wealth Management vol.7,
n2 4, de 2005, que busca trazer as individualidades de cada investidor para que sejam consideradas no
processo de planejamento financeiro e consultoria de valores mobiliarios.

De acordo com a teoria, antes de iniciar o processo de recomendacado de investimentos, é necessario
estabelecer trés fatores de risco: i) Riscos pessoais — aqueles necessarios para manutengdo do padrdo
de vida e dia a dia da familia; ii) Riscos de mercado — carteira de médio/longo prazo com objetivo de
preservar o patrimoénio ao longo do tempo (para o risco de mercado, sera aplicada a metodologia
consagrada da Moderna Teoria de Portfélios de Markowitz, que preza pela diversificacdo de ativos e
otimizacdo da relagdo entre risco e retorno da carteira); iii) Riscos aspiracionais — sdo investimentos
com objetivo de dar um passo adiante na escala de riqueza e que contemplam as especificidades de
cada investidor/familia como por exemplo concentracdo em determinado ativo.

Seguindo a teoria WAF, serd avaliada a composicdo de trés cestas para cada familia/investidor. Uma
de risco pessoal, uma de risco de mercado e outra de risco aspiracional. As cestas/carteiras serdo
avaliadas apds entrevista preliminar e realiza¢cdo de diagndstico da situagdo atual do cliente.

Importante salientar que a consultoria é dinamica e as alocagdes podem migrar entre as trés cestas
conforme decisdo conjunta entre cliente e consultor, ja que é possivel focar, incrementar ou reduzir
determinada cesta ou classe de ativo conforme cenario, momento de vida ou necessidade.

Metodologia de Classificacdo de Risco dos Produtos de Investimento

Deverdo ser considerados no minimo:

- Os riscos associados ao produto e seus ativos adjacentes

- O perfil dos emissores e prestadores de servico associados ao produto
- A existéncia de garantias

- Os prazos de caréncia
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A carteira de risco pessoal podera ser composta por titulos de renda fixa, publicos ou privados, fundos
de renda fixa, poupanca, e demais ativos que possuam a caracteristica risco baixo e liquidez elevada,
podendo contemplar a inclusdo de fundos imobiliarios ou outros ativos que gerem um fluxo de caixa,
em uma composicdo com demais ativos de maneira equilibrada. Geralmente possui baixa
rentabilidade, porém traz seguranca para o fluxo de caixa familiar. Na cesta de risco pessoal, também
é considerado o imével de residéncia.

A carteira de risco de mercado sera composta por ativos de média liquidez como renda fixa publica e
privada, com diversificacdo de rating e duration, fundos multimercado, fundos imobilidrios, renda
variavel com diversificacdo de setores/empresas/estratégias, moedas, commodities, entre outros
ativos. Geralmente em linha com retornos considerados de mercado — mensuraveis pela métrica do
desvio padrdo.

A carteira de risco aspiracional serd composta por derivativos, participacGes em empresas nao listadas,
instrumentos de renda fixa com elevado risco de crédito, renda varidvel concentrada, operagdes
estruturadas, opera¢bes alavancadas, fundos de investimentos em participacdes, fundos de
investimentos em direitos creditérios, “hedge funds”, entre outros. Sd3o ativos que muitas vezes
possuem dificil mensurag¢do ou avaliagdo, inclusive pela caracteristica de baixa liquidez, que podem
estar presentes nessa carteira de risco.

E possivel que determinado cliente, dentro de sua individualidade, queira direcionar os esforcos da
consultoria em uma, duas ou trés cestas, o que devera ficar claro no contrato de prestagdo de servicos.

Procedimentos

Antes de iniciar qualquer servico de orientagdo, ou consultoria, o primeiro passo é realizar uma
entrevista preliminar para entendimento da situacdo econémica e financeira, patrimonial, objetivos e
expectativas, além da definicdo do escopo de consultoria, e preenchimento do Mapa de Metas,
Objetivos, Retornos e Riscos esperados (“Mapa”), cujo teor encontra-se no anexo dessa politica, para
gue o consultor possa tracar um diagndstico da situacdo atual do cliente.

Apds entrevista, preenchimento do Mapa e diagndstico realizado pelo consultor, sera elaborado um
Plano, que sera revisado anualmente e serd arquivado na pasta eletronica do cliente por prazo ndo
inferior a 5 anos. Os documentos Mapa e Plano, bem como os documentos cadastrais do cliente
deverdo ser arquivados em meio eletronico de forma a permitir o cumprimento do dever de verificagdo
da adequacdo previstos na ICVM 597/13, art. 79, inciso I.

Apds os procedimentos elencados acima, cada rodada de consultoria devera acompanhar materiais e
estudos que apoiem a tomada de decisdo, que também serdo arquivados permitindo assim consultas
futuras.

O Diretor de Consultoria é responsavel pela aderéncia das cestas ao planejamento financeiro dos
clientes, que deve estar de acordo com o0 mapa e com o escopo dos servigos contratados.

Anexo A - Mapa de Metas, Objetivos, Retornos e Riscos esperados (“Mapa”), versdo 1 :
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Mapa de Metas, Objetivos, Retornos e Riscos Esperados

Nome: |

Data de Nascimento:

Email: |

Telefone:

Formacdo Académica:

Atividade economica:

Receitas Mensais

Experiéncia mercado financeiro:

Custos fixos:

Atividade Rural:

Patrimonio Financeiro:

Fundo Exclusivo:

Patrimonio Imobiliario:

PJ Holding:

Participagdo Societaria:

PJ Participagdes:

Frequéncia de acompanhamento dos investimentos:

Objetivo de Retorno:

Objetivo de volatilidade

Especifico: Ex: Estratégia de A¢Oes, Mercado Futuro, Opc¢des

Assinalar a estratégia que melhor representa seus objetivos em relacdo aos investimentos:

E1 - Melhores veiculos para juros nominais (CDI).

E2 - CDl insatisfatodrio, iniciando diversificagcdo

E3 - Aumento performance carteira diversificada

E4 - Alavancar patrimonio, com maior exposi¢ao a risco

E5 - Personalizada:

Natureza

Conhece

Produto

Volume

Frequéncia

Estoque

Renda Fixa

CDB/LCA/LCI/LF/LIG

Tesouro PRE, IPCA, SELI(

CRA/CRI/DEBENTURES

Multimercado

Renda Variavel

Acdes, Fll, ETF

FIP, FIDC

Derivativos

Contrato Futuro

Opcoes

SWAP

Contrato a Termo

Previdéncia

VGBL/PGBL

Offshore
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Bancos que possui relacionamento:
Corretoras que possui relacionamento:

Cesta de risco pessoal:
Cesta de risco de mercado:
Cesta de risco aspiracional:

Periodo que deseja manter os investimentos:
Curto Prazo (1 ano):

Médio Prazo (5 anos):

Longo Prazo (10 anos):

Finalidade dos investimentos

() Rendimentos

() Aquisicdao de bem Imével, Participacdo Societaria, Veiculo
() Diversificagdo

() Travamento de precos

Necessidade de Liquidez :

Offshore :

Aposentadoria:
Sucessao:
Estruturas Sucessorias:

Gestdo de Passivos

Financiamentos:

Empréstimos:

Necessidade de capital de giro:
Necessidade de capital para investimento :

Expectativas em relagdo ao servico de planejamento financeiro:

Data: Préoxima Revisdo: 0 \
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